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14.04.2005


RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATII ROMPETROL S.A. IN PERIOADA

1 ianuarie – 31 decembrie 2004

Acest raport de gestiune al Rompetrol S.A. este un sumar al rezultatelor activitatii societatii pentru anul 2004. Rezultatele detaliate ale exercitiului sunt prezentate in situatiile financiare ale Rompetrol S.A. care au fost intocmite utilizandu-se principiile IAS („Standardele Internationale de Contabilitate”) si planul de conturi reglementate prin OMF 94/2001.  Anul 2004 a fost al cincilea an de aplicare a Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva IV-a Comunitatilor Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate.


BILANTUL

Activele imobilizate ale Societatii la data de 31 decembrie 2004 sunt in suma de 3.563.141.804 mii lei si se compun din urmatoarele:


Imobilizari necorporale




     25.330.921 mii lei


Imobilizari corporale




   887.437.176 mii lei


Imobilizari financiare




2.650.373.707 mii lei.

Imobilizarile necorporale au crescut cu 62% comparativ cu 2003 ca urmare a investitiei in software si a concesionarii terenurilor de exploatare Zegujani si Satu Mare.

Imobilizarile corporale au crescut cu 55%, valoarea intrarilor fiind 307.752.645 mii lei. Principalele obiective de investitii realizate in 2004 sunt:

· Instalatia de dezaromatizare a solventilor 


= 132.058 mil. lei

instalatie complet automatizata, capabila sa produca solventi ecologici cu continut redus de aromate si sulf (unic in Romania);

· Sistem de masurare si contorizare rampa 


  = 20.661 mil. lei

punctele de incarcare a produselor petroliere in cisterne auto si CF au fost dotate cu sisteme masice de contorizare;

· Modernizare instalatie demineralizare 


= 12.234 mil. lei

pentru imbunatatirea parametrilor apei demineralizate utilizata in procesul tehnologic

· Reabilitare sistem de alimentare cu energie electrica
= 10.147 mil. lei

· Bazin retentie ape uzate




=   6.297 mil. lei 

pentru evitarea incidentelor in mediu, cu o capacitate de 3.000 mc, bazinul este in masura sa preia surplusul de apa uzata;

· Modernizare turn racire




=   5.384 mil. lei

pentru imbunatatirea parametrilor apei de racire utilizata in procesele tehnologice.

· Dotari cu aparatura de laborator



=   3.888 mil. lei

· Modernizarea instalatiilor Rectificare si Hexan  

=  2.666 mil. lei

pentru valorificarea superioara a materiilor prime;

· Extensie retea calculatoare si telefonie


=  2.412 mil. lei

· Dotari cu aparatura de laborator



=  3.888 mil. lei.

La 31 decembrie 2004 Societatea a inregistrat diferenta de reevaluare a sediului din Calea Victoriei nr. 222, in suma de 65.952.369 mii lei, pe baza raportului de evaluare realizat de Smith Hodgkinson.

Imobilizarile financiare au scazut cu 30%, respectiv cu 1.148.714.603 mii lei, ca urmare a urmatoarelor evolutii:

· Incepand cu data de 07 aprilie 2004 actiunile Rompetrol Rafinare S.A. sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti.  Pana la 31 decembrie 2004 Societatea a vandut 1.503.675.000 actiuni cu costul de 1.417.635.984 mii lei si a cumparat 252.000.000 actiuni in valoare de 173.880.000 mii lei.
· In decembrie 2004 Societatea a aportat 10.639.701 actiuni Rompetrol Downstream in valoare de 10.639.701 mii lei la capitalul social al Rompetrol Financial Group S.R.L. Aceste actiuni au fost reevaluate de catre evaluatori autorizati, diferenta din reevaluare fiind de 1.109.377.458 mii lei. Restul actiunilor Rompetrol Downstream, in valoare de 4.397.000 mii lei, au fost vandute catre The Rompetrol Group NV.

· Conform Ordinului nr. 1753/ 2004 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de activ si de pasiv, evaluarea titlurilor de valoare (titluri de participare, titluri de plasament, alte titluri) se efectuează, în cazul celor cotate pe pieţe reglementate şi supravegheate de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare, pe baza preţului mediu ponderat, calculat pe ultimele 12 luni calendaristice, pentru titlurile tranzacţionate în respectivul interval de timp, iar în cazul titlurilor netranzacţionate pe pieţele reglementate şi supravegheate, în funcţie de valoarea activului net pe acţiune. In cazul actiunilor Rompetrol Rafinare (RRC) acest pret mediu ponderat este de 603,55 lei/actiune, rezultand o valoare totala a titlurilor de participare detinute la 31 decembrie 2004 de 1.227.374.329 mii lei si o diferenta nefavorabila intre valoarea justa si costul istoric de 626.156.286 mii lei. Aceasta diferenta a fost inregistrata in „Alte rezerve”. Ultimul curs de tranzactionare al actiunilor RRC din data de 31 decembrie 2004 este de 921 lei/ actiune, prin urmare valoarea reala a actiunilor RRC detinute de Societate la data de 31 decembrie 2004 este de 1.872.938.044 mii lei, cu 645.563.715 mii lei mai mare decat cea inregistrata in situatiile financiare.

· Societatea detine 27.78% din capitalul Rompetrol Financial Group S.R.L. La 31 decembrie 2004 Rompetrol Financial Group S.R.L. detine 3.294.222.079 actiuni Rompetrol Rafinare evaluate la pretul mediu ponderat din an. Daca actiunile RRC ar fi evaluate la 921 lei/ actiune, activul net al Rompetrol Financial Group S.R.L. ar fi cu 1.045.750.799 mii lei mai mare si valoarea investitiei Societatii in Rompetrol Financial Group S.R.L. ar fi cu 290.509.572 mii lei mai mare. Diferenta nefavorabila intre valoarea justa si costul istoric este de 516.877.499 mii lei si a fost inregistrata in „Alte rezerve”.

Activele circulante la 31 decembrie 2004, in suma de 665.380.547 mii lei

s-au mentinut relativ constante in comparatie cu anul trecut si cuprind urmatoarele categorii:

Stocuri








221.334.959 mii lei

Creante








385.541.529 mii lei

Casa si conturi la banci





  58.504.059 mii lei.

Stocurile au crescut cu 108% fata de anul anterior in principal ca urmare a evolutiei stocului de produse finite: la sfarsitul anului 2004 acesta a fost de 14.708 tone comparativ cu 7.451 to la sfarsitul anului 2003; valoric stocul a crescut in 2004 cu 116 mil. lei (de la 73 mil. lei in 2003 la 189 mil. lei in 2004) si a fost vandut in primele luni din 2005.

Din totalul creantelor, 78% (302.425.025 mii lei) sunt catre companii din cadrul Grupului Rompetrol, principalul debitor fiind The Rompetrol Group NV (TRG) cu suma de 9.697.445 USD, echivalentul a 281.875.634 mii lei. La data de 14 aprilie 2005 soldul ramas de incasat de la TRG este de 3.997.445 USD.

Datoriile curente au scazut cu 12% fata de anul trecut, totalizand 1.661.790.549 mii lei la 31 decembrie 2004. Componenta acestei sume este urmatoarea:


Datorii comerciale






1.309.592.468 mii lei


Datorii fiscale si pentru asigurarile sociale


     26.430.947 mii lei


Credit pe termen scurt





   203.520.804 mii lei

Alte datorii







   122.246.330 mii lei.

Dintre datoriile comerciale, 96% (1.254.919.465 mii lei) sunt catre companii din cadrul Grupului Rompetrol, principalul creditor fiind Rompetrol Rafinare SA cu suma de 1.090.551.124 mii lei.

Societatea nu are datorii restante catre bugetul de stat sau bugetul asigurarilor sociale de stat.

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an, in suma de 

160.714.013 mii lei, reprezinta datorii aferente contractelor de leasing financiar in valoare de 17.508.921 mii lei si impozitul pe profit amanat in suma de 143.205.092 mii lei.

Capitalurile proprii, in suma de 2.397.007.174 mii lei la 31 decembrie 2004, au scazut cu 418.416.857 mii lei fata de anul anterior. Aceasta evolutie este cauzata in principal de evaluarea actiunilor Rompetrol Rafinare la cursul mediu ponderat din an, de 603,55 lei/ actiune, in conformitate cu Ordinul nr. 1753/ 2004 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de activ si de pasiv. Ultimul curs de tranzactionare din an este de 921 lei/ actiune, prin urmare valoarea reala a titlurilor de participare detinute la Rompetrol Rafinare si Rompetrol Financial Group si implicit capitalurile proprii sunt cu 936.073.287 mii lei mai mari decat valoarea inregistrata.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE 

In anul 2004, Rompetrol S.A. a realizat o cifra de afaceri de 2.645.627.660 mii lei
cu un profit din exploatare de 49.040.694 mii lei si o pierdere bruta de 102.245.493 mii lei. Societatea a inregistrat o pierdere fiscala de 29.035.458 mii lei.
Structura cifrei de afaceri este urmatoarea:

· venituri din vanzarea de produse 

finite din activitatea de rafinare


2.004.009.450 mii lei

· venituri din activitatea de foraj


   170.504.133 mii lei
· alte servicii





   471.114.077 mii lei.

Din total cifra de afaceri 77% este realizata de rafinaria Vega.

Rafinaria VEGA a incheiat anul 2004 cu un profit brut de 109.850 mil. lei, cu 217% mai mult decat in anul 2003 cand profitul a fost de 34.652 mil.lei.

Acesta a fost obtinut ca urmare a:

1. Valorificarii superioare a materiei prime prelucrate de 345$/to in 2004 fata de 304 $/to in anul 2003

2. Extinderea pietelor de desfacere 

3. Modernizarea rafinariei prin cresterea volumului investitional 

In anul 2004 s-au prelucrat 163.358 to materie prima, cu 4.411 to mai mult decat in 2003, fara a modifica gama de produse obtinute. Prelucrarea acestor materii prime s-a facut pe baza valorificarii superioare a produselor obtinute. In comparatie cu anul precedent cand s-au prelucrat 35.582 tone titei, in 2004 datorita conjuncturii pietei, rafinaria Vega nu a prelucrat titei.

Productia marfa realizata in anul 2004 a fost de 1.819.604 mil. lei ceea ce inseamna o crestere de 14% fata de anul 2003 (1.593.029 mil. lei)

La nivelul anului 2004 s-a inregistrat un profit la productia marfa obtinuta in suma de 357.210 mil. lei cu 38% mai mare decat in anul 2003 (258.110 mil. lei), provenind din cresterea productiei marfa cu 14% si limitarea cresterii costului de fabricatie al acesteia la numai 10% in 2004 fata de anul precedent (de la 1.334.919 mil. lei in 2003 la 1.462.394 mil. lei in 2004).

Cresteri semnificative ale productiei s-au inregistrat la urmatoarele produse:











-mil. lei -






 %

    2003

    2004


-Calor



309

109.631

338.595


-materie prima CC

323

   9.370

  30.238


-white spirit


256

109.516

280.731


-N-hexan


244

  65.784

160.520


-bitum


164

  25.663

  42.134

In anul 2004, marja bruta pe total rafinarie a fost de 22% comparativ cu numai 9% in 2003. Cresterea a fost determinata de faptul ca productia exercitiului in anul 2004 a crescut, fiind de 85.987 mil. lei comparativ cu anul 2003 cand s-a inregistrat o variatie de stoc de –86.229 mil. lei.

Rafinaria Vega este producator unic in Romania pentru:

· Solventi ecologici: 

· benzine extractie ecologice – Rompetrol SE;

· N-hexan;

· white spirit.

· Combustibili ecologici de incalzire marca Rompetrol;

· Bitumuri rutiere si speciale.

In anul 2004 vanzarile au fost mai mici cu 87.425 mil. lei fata de anul 2003 ca urmare a neprelucrarii de titei si a modificarilor Codului Fiscal (ce au conditionat vanzarea produselor numai catre utilizatori finali).

Cu toate acestea, in anul 2004 au crescut vanzarile la export cu 174.579 mil.lei (de la 270.962 mil. lei in 2003 la 444.605 mil. lei in 2004), ce inseamna o crestere cantitativa cu 27% mai mult fata de anul 2003 prin extinderea pe piata de desfacere din Turcia pentru n-hexan, si din Serbia si Muntenegru pentru solventi, white-spirit si benzine de extractie:

 
Valoare la pret de rafinarie (mil lei)

 
Grupa
export

 

2003
2004

 
Alte benzine
0 
5,168 

 
Benzine Extractie
49,273 
98,588 

 
Combustibili
57,447 
4,136 

 
Hexan
11,269 
76,937 

 
Motorine
41,337 
3,758 

 
Pacura
16,720 
0 

 
Petroluri si White spirit
73,030 
185,429 

 
Rompetrol Calor
11,531 
31,987 

 
Solventi organici
7,870 
3,710 

 
Uleiuri
2,485 
34,892 

 
Total
270,962 
444,605 

VALOAREA ACTIUNILOR ROMPETROL S.A. PE PIATA DE CAPITAL 

Cursul mediu ponderat al actiunilor Rompetrol S.A. (simbol VEGA) a crescut de la 510 lei/ actiune in 2003 la 717 lei/ actiune in 2004.  Pretul de inchidere in ultima zi de tranzactionare din 2004 a fost de 773 lei/ actiune, iar cursul maxim de tranzactionare din an a fost de 950 lei/actiune.

Consiliul de Administratie considera ca majorarea valorii de piata a actiunilor Rompetrol S.A. in cursul anului 2004 reprezinta o realizare majora de care beneficiaza actionarii societatii.
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